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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA), Net Interest
Margin (NIM), dan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap Harga Saham Pada PT Bank Jago
Tbk periode 2016 — 2024, baik melalui pendekatan parsial maupun secara simultan. Metode
penelitian yang diterapkan yaitu metode kuantitatif statistik dengan menggunakan data
sekunder , sedangkan sampel pada penelitian ini bersumber dari laporan tahunan dan data harga
saham PT Bank Jago Tbk. Teknik analisis data diaplikasikan melalui analisis rasio keuangan
dan pengujian hipotesis menggunakan uji t serta uji f. Hasil penelitian ini mengindikasikan
bahwa Return on Assets (ROA) secara parsial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham PT Bank Jago Tbk periode 2016 —2024, variabel Net Interest Margin (NIM) secara
parsial tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk periode
2016 — 2024, Loan to Deposit Ratio (LDR) secara parsial memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk periode 2016 — 2024. Return on Assets (ROA), Net
Interest Margin (NIM), dan Loan to Deposit Ratio (LDR) secara simultan memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk periode 2016 — 2024.
Kata Kunci: Return on Assets, Net Interest Margin, Loan to Deposit Ratio

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Return on Assets (ROA), Net Interest Margin (NIM),
and Loan to Deposit Ratio (LDR) on Stock Prices at PT Bank Jago Tbk for the period 2016-
2024, both through partial and simultaneous approaches. The research method applied is a
statistical quantitative method using secondary data, while the sample in this study is sourced
from annual reports and stock price data of PT Bank Jago Tbk. Data analysis techniques are
applied through financial ratio analysis and hypothesis testing using t-tests and f-tests. The
results of this study indicate that Return on Assets (ROA) partially does not have a significant
influence on the stock price of PT Bank Jago Tbk for the period 2016-2024, the Net Interest
Margin (NIM) variable partially does not have a significant influence on the stock price of PT
Bank Jago Tbk for the period 2016-2024, Loan to Deposit Ratio (LDR) partially has a
significant influence on the stock price of PT Bank Jago Tbk for the period 2016-2024. Return
on Assets (ROA), Net Interest Margin (NIM), and Loan to Deposit Ratio (LDR) simultaneously
have a significant influence on the stock price of PT Bank Jago Tbk for the period 2016-2024.
Keywords: Return on Assets, Net Interest Margin, Loan to Deposit Ratio

PENDAHULUAN
Salah satu indikator yang memainkan peran penting dalam perekonomian Indonesia
yaitu pasar modal, yang berfungsi sebagai sumber pengembangan sektor ekonomi di dunia
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usaha, tempat masyarakat berinvestasi, serta sarana pembiayaan alternatif untuk
meningkatkan modal dengan biaya rendah (Kemala et al., 2024). BEI atau Bursa Efek
Indonesia selaku institusi pasar modal nasional yang menjadi sistem perantara untuk
menjembatani pihak pencari modal dengan pihak yang ingin membeli sekuritas, baik
secara langsung maupun melalui perwakilan (Surenjani et al., 2023). Melalui pasar modal,
investor memiliki kesempatan untuk menempatkan dananya dalam berbagai pilihan instrumen
investasi yang berupa saham, reksa dana, obligasi, dan Surat Berharga Negara (SBN), sehingga
dapat memperoleh keuntungan dari pertumbuhan ekonomi (Purnamasari & Sitorus, 2023).
Dalam menentukan keputusan investasi guna memperoleh keuntungan dari perubahan harga
saham, investor umumnya mempertimbangkan kinerja perusahaan serta kondisi keuangan yang
dimiliki perusahaan tersebut (Syafar et al., 2025). Faktor yang menjadi bahan pertimbangan
terhadap harga saham yaitu besarnya permintaan dan penawaran atas saham di pasar modal
yang berpengaruh terhadap fluktuasi nilai tukar yang terus berubah (Afifah & Fauziyyah, 2023).
Melalui fenomena ini, harga saham dapat mencerminkan kualitas kinerja keuangan perusahaan
dan digunakan sebagai pertimbangan oleh investor dalam menetapkan pilihan investasi yang
akan dilakukan.

Kinerja keuangan merupakan salah satu indikator utama untuk dalam mengukur tingkat
stabilitas dan kesehatan suatu perusahaan termasuk perusahaan perbankan (A. N. Pratiwi et al.,
2024). Beberapa rasio yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan yaitu Return on Assets
(ROA), Net Interest Margin (NIM), dan Loan to Deposit Ratio (LDR). ROA digunakan untuk
menilai efektivitas serta kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba melalui pemanfaatan aset
yang dimiliki, sehingga aset berperan dalam menciptakan pendapatan sekaligus memberikan
keuntungan bagi perusahaan dari aktivitas usahanya (Supriatna, 2025). NIM yang tinggi
mencerminkan bahwa rentang antara pendapatan bunga dari aset produktif dan beban dana
semakin besar, sehingga kondisi tersebut memberikan kontribusi terhadap margin laba yang
lebih baik serta kestabilan dalam menghadapi tekanan suku bunga (Rosalina et al., 2025). Rasio
LDR merupakan rasio likuiditas yang menunjukkan perbandingan antara penyaluran kredit
dana yang berasal dari dana pihak ketiga, semakin tinggi rasio LDR menunjukkan semakin
besar dana yang telah dialokasikan untuk kredit dibandingkan dengan dana yang tersedia di
bank (Purnamasari & Sitorus, 2023).

Return On Assets (ROA) merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan aset yang dimiliki guna menghasilkan laba,
sehingga nilai ROA yang tinggi mencerminkan efektivitas perusahaan dalam mengelola dan
menggunakan asetnya (Wijono et al., 2023). Untuk mengukur kinerja keuangan bank, Return
On Asset dipilih karena digunakan untuk menilai seberapa efektif sebuah perusahaan
menghasilkan keuntungan dengan menggunakan aset yang dimilikinya. (Purnamasari &
Sitorus, 2023). Penilaian investasi tidak hanya didasarkan pada rasio Return on Asset karena
investor juga dapat menggunakan Net Interest Margin sebagai salah satu rasio profitabilitas
untuk mengevaluasi kinerja bank .

Net Interest Margin (NIM) digunakan sebagai indikator untuk menilai tingkat
kemampuan bank dalam memanfaatkan aset produktif yang dimiliki untuk memperoleh
pendapatan bunga, dengan cara menghitung selisih antara pendapatan bunga dan beban bunga
tahunan (Irawan & Sumarni, 2023). Jika nilai rasio NIM berada di atas 5%, maka kondisi
tersebut mencerminkan bahwa aktiva produktif telah dioptimalkan dalam menghasilkan
pendapatan bunga bersih, sehingga apabila rasio NIM semakin tinggi dan melampaui standar,

Copyright (c) 2026 CENDEKIA: Jurnal Ilmu Pengetahuan
d https://doi.org/10.51878/cendekia.v6i3.13709

2376


https://jurnalp4i.com/index.php/cendekia

CENDEKIA: Jurnal Ilmu Pengetahuan
Vol. x, No. x, Januari-April 2026
e-ISSN : 2774-4183 | p-ISSN : 2774-8030

Online Journal System : https://jurnalp4i.com/index.php/cendekia -~

Jurnal P4l

maka semakin kuat pula posisi pendapatan bunga bersih bank tersebut (Yudistira & Supiyadi,
2024).

Selain memperhatikan tingkat profitabilitas, perlu juga memperhatikan rasio likuiditas
seperti LDR. Loan to Deposit Ratio (LDR) digunakan untuk menilai kapasitas bank dalam
memenuhi kembali penarikan dana yang dilakukan oleh deposan dengan memanfaatkan
pinjaman sebagai sumber likuiditasnya, sehingga semakin tinggi nilai LDR maka semakin besar
juga interest margin bank, yang mengakibatkan laba bank mengalami peningkatan (Nabila &
Dara, 2022). LDR merupakan pengukuran tradisional yang menunjukkan penggunaan deposito
berjangka, giro, tabungan, dan lainnya untuk memenuhi permohonan pinjaman nasabah,
apabila rasio ini tinggi maka menunjukkan bahwa bank menyalurkan hampir seluruh dananya,
sebaliknya apabila rasio rendah berarti bank kelebihan kapasitas dana yang siap dipinjamkan
(Purnamasari & Sitorus, 2023).

Harga saham menjadi salah satu indikator yang digunakan untuk melihat minat investor
dalam memiliki saham suatu perusahaan, sehingga apabila harga saham sebuah perusahaan
selalu mengalami kenaikan, maka investor maupun calon investor akan mengasumsikan bahwa
perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik (A. Pratiwi et al., 2023). Harga saham
merupakan harga yang ditentukan oleh kekuatan penawaran dan permintaan dalam mekanisme
jual beli saham pada pasar tertentu serta menjadi harga jual dari satu investor kepada investor
lainnya, dimana harga saham juga mencerminkan salah satu indikator pengelolaan perusahaan
karena keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan akan memberikan kepuasan
bagi investor yang rasional (Fadila & Nuswandari, 2022).

PT Bank Jago Tbk terus mencatat pertumbuhan yang sehat di berbagai lini,
menunjukkan ketangguhan dan kemampuan beradaptasi sekaligus menegaskan posisinya
sebagai salah satu bank berbasis teknologi di Indonesia, dimana Bank Jago juga terus menjaga
kesinambungan momentum dengan meraih berbagai pencapaian dan siap melakukan ekspansi
ke depan berkat pondasi kuat yang telah dibangun (PT Bank Jago Tbk, 2024). Bank Jago Tbk
yang sebelumnya merupakan bank konvensional dengan nama Bank Artos Indonesia, pada
tahun 2020 melakukan transformasi menjadi bank digital, dimana digitalisasi yang
diterapkan oleh Bank Jago dapat dikatakan sebagai kekuatan utama dalam menjalankan bisnis
perbankan (Rahibah & Nugroho, 2023).

Terdapat beberapa penelitian sebelumnya yang menunjukkan bahwa terdapat
pengaruhnya yang berbeda dari variabel Return on Assets (ROA), Net Interest Margin (NIM),
dan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap Harga Saham. Hasil penelitian (Pamungkas et al.,
2025) menjelaskan bahwa ROA tidak memiliki pengaruh terhadap kenaikan harga saham. NIM
memiliki pengaruh positif dan sangat signifikan terhadap harga saham pada penelitian (Akbar
& Rizqi, 2025). Kemudian menurut (Inggo et al., 2026) Loan to Deposit Ratio (LDR)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan uraian di atas, dapat disimpulkan bahwa dengan adanya perbedaan hasil
pada beberapa penelitian sebelumnya menyimpulkan penelitian yang tidak konsisten.
Inkonsistensi ini mendorong peneliti untuk melakukan penelitian lebih lanjut sekaligus
membuka peluang untuk memperoleh hasil penelitian yang mungkin berbeda dari penelitian
terdahulu. Penelitian ini dilakukan dengan meninjau data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dengan tujuan mendukung PT Bank Jago Tbk agar terus berkembang.
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METODE PENELITIAN

Penelitian kuantitatif berbasis metode statistik ini diterapkan untuk menguji pengaruh
variabel rasio keuangan terhadap fluktuasi harga saham perbankan secara terstruktur dan
sistematis. Desain penelitian noneksperimental ini difokuskan pada PT Bank Jago Tbk dengan
menetapkan batasan periode pengamatan time series selama rentang 9 tahun, yaitu dari tahun
2016 hingga 2024. Peneliti memosisikan diri sebagai instrumen kunci yang melakukan
pengumpulan data sekunder secara tidak langsung melalui teknik dokumentasi pada dokumen
resmi laporan tahunan (annual report) dan ikhtisar pergerakan harga saham perusahaan yang
telah dipublikasikan secara resmi melalui Bursa Efek Indonesia atau BEI (Muhajirin dkk., 2024;
Surenjani dkk., 2023). Penggunaan data sekunder dipilih karena menyediakan informasi yang
valid, konsisten, serta memiliki relevansi tinggi terhadap tujuan penelitian makro ini tanpa
memerlukan manipulasi kondisi operasional entitas terkait di lapangan.

Teknik penarikan sampel dalam riset ini mengandalkan pendekatan purposive sampling
yang didasarkan pada pertimbangan kelayakan pemenuhan target kriteria data rasio keuangan
bank selama periode pengamatan (Suryani dkk., 2023). Secara operasional, total data yang
terkumpul dan dinyatakan layak dianalisis mencakup 9 observasi tahunan utuh. Variabel
independen yang diukur meliputi 3 indikator utama perbankan, yaitu Return on Assets (ROA)
untuk profitabilitas aset, Net Interest Margin (NIM) untuk margin bunga bersih, dan Loan to
Deposit Ratio (LDR) untuk likuiditas, sedangkan harga saham tahunan bank diposisikan
sebagai variabel dependen (Y). Seluruh data keuangan ditabulasikan untuk diolah secara
komputasi memanfaatkan bantuan perangkat lunak statistik /BM SPSS Statistics versi 26.
Tahapan pengujian parameter dieksekusi melalui analisis statistik deskriptif dan pengujian
asumsi klasik yang meliputi uji normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov, uji
multikolinearitas (nilai tolerance dan VIF), serta mendeteksi gejala heteroskedastisitas lewat
metode grafik scatterplot dan uji park (Adibatul Mar’ah dkk., 2022; Dilla dkk., 2023).
Pembuktian hipotesis diselesaikan melalui model regresi linear berganda dengan
membandingkan parameter uji t secara parsial, pengujian nilai F secara simultan, serta nilai
koefisien determinasi (R?) guna menghasilkan estimasi kesimpulan yang akurat dan tidak bias.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil
Deskripsi Data

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
tahunan dan data harga saham PT Bank Jago Tbk selama periode 2016-2024. Data yang
digunakan terdiri dari variabel Return On Assets (X1), Net Interest Margin (X2), Loan to
Deposit Ratio (X3), dan Harga Saham (Y). Analisis statistik deskriptif dilakukan untuk
memberikan gambaran mengenai karakteristik data penelitian yang meliputi jumlah data (N),
nilai minimum, nilai maksimum, nilai rata-rata (mean), dan standar deviasi dari masing-masing
variabel. Hasil analisis statistik deskriptif menunjukkan bahwa jumlah data yang digunakan
sebanyak 9 observasi. Adapun hasil statistik deskriptif masing-masing variabel penelitian
disajikan pada tabel 1 berikut :
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Tabel 1. Deskripsi Data
Descriptive Statistics

M Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
ROA g -15.849 73 -3.9100 5916598
MM g 2.05 10.45 6.2067 2.622M
LDR g 47.54 14586 | 944711 2882216
HARGA SAHAM g 20 16000 | 3213.00 5049961
Valid M (listwise) g

Sumber : Data diolah (2026)

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan PT Bank Jago Tbk
selama 9 tahun pengamatan (2016 - 2024). Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif pada
Tabel 1. Deskripsi Data di atas, bahwa diperoleh gambaran karakteristik masing-masing
variabel sebagai berikut:

1. Variabel Return On Assets memiliki jumlah data (N) sebanyak 9, nilai rata-rata sebesar -
3,91%, dengan nilai minimum -15,89% dan nilai maksimum 0,73%. Nilai standar deviasi
sebesar 5,92.

2. Variabel Net Interest Margin memiliki jumlah data (N) sebanyak 9, nilai rata-rata sebesar
6,29%, dengan nilai minimum 2,05% dan nilai maksimum 10,45%. Nilai standar deviasi
sebesar 2,62.

3. Variabel Loan to Deposit Ratio memiliki jumlah data (N) sebanyak 9, nilai rata-rata sebesar
94,47%, dengan nilai minimum 47,54% dan nilai maksimum 145,86%. Nilai standar deviasi
sebesar 28,82.

4. Variabel Harga Saham memiliki jumlah data (N) sebanyak 9, nilai rata-rata sebesar
3.213,00, dengan nilai minimum 20 dan nilai maksimum 16.000. Nilai standar deviasi
sebesar 5049,96.

Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah data yang digunakan berdistribusi
normal atau tidak. Uji normalitas dapat dilakukan dengan melihat grafik normal probability
plot, apabila titik-titik atau sebaran data pada grafik membentuk pola garis lurus atau mengikuti
garis diagonal, maka data tersebut dapat dikatakan berdistribusi normal (Ahadi & Zain, 2023).
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: HARGA SAHAM
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Gambar 1. Uji Normalitas Grafik Normal P.P Plot

Berdasarkan Gambar 1. Uji Normalitas Grafik Normal P.P Plot of Regression
Standardized Residual di atas, bahwa diperoleh hasil yang berdistribusi normal karena titik-
titik pada grafik Normal Probability Plot menyebar di sekitar garis diagonal dan tidak ada yang
berada jauh dari garis diagonal tersebut, maka residual regresi X1, X2, dan X3 terhadap Y
berdistribusi normal

Selain itu uji normalitas data juga dapat dilakukan menggunakan metode Ko/mogorov-
Smirnov dengan kriteria pengambilan keputusan bahwa apabila hasil pengujian menunjukkan
tingkat signifikansi > 0,05 maka data pada variabel dinyatakan berdistribusi normal, apabila
tingkat signifikansi < 0,05 maka data variabel dinyatakan tidak berdistribusi normal (Bilantua
et al., 2024).

Tabel 2. Uji Nomalitas Kolmogorov Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ad Residual

& ]
Mormal Parameters™® Mean 0E-7
Std. Deviation 2218.969758

Most Extreme Differences  Ahbsolute 195
Positive 1858

Megative =180

Kolmogorov-Smirnov £ EBE
Asymp. Sig. (2-tailed) .8B3

a. Testdistribution is Mormal.
h. Calculated from data.

Sumber : Data diolah (2026)

Berdasarkan Tabel 2. Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov di atas, bahwa diperoleh
hasil analisis uji normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan nilai Asymp.
Sig. sebesar 0,883, yang dimana lebih dari taraf signifikansi yaitu 0,05, maka dapat dikatakan
bahwa residual regresi X1, X2, dan X3 terhadap Y berdistribusi normal.

Uji Heteroskedastisitas
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Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah ada atau tidak ada gejala
heteroskedastisitas, yaitu perbedaan variasi nilai residual dari satu pengamatan ke pengamatan
yang lain. Agar dapat melakukan pengujian hipotesis mengenai pengaruh parsial dan simultan
antara variabel bebas terhadap variabel terikat, data yang digunakan harus bebas gejala
heteroskedastisitas. Uji heteroskedastisitas dalam penelitian ini pengujian dilakukan
menggunakan uji scatterplot serta uji park.

Pada uji scatterplot apat diketahui ada atau tidaknya gejala tersebut apabila terdapat
pola tertentu maka model mengindikasikan heteroskedastisitas namun jika titik-titik menyebar
secara acak di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y maka dapat disimpulkan bahwa model
regresi tidak mengalami heteroskedastisitas (Sumiharsono et al., 2023).

Scatterplot
Dependent Variable: HARGA SAHAM

Regression Studentized Residual
' 2

o

o

T T T T T T
-2 -1 0 1 2 3

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas Grafik Scatterplot

Berdasarkan Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas Metode Grafik Scatterplot di atas,
bahwa diperoleh hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan bahwa titik-titik data pada
Scatterplot menyebar di sekitar (di atas dan di bawah) angka 0, maka dapat dikatakan tidak
terdapat gejala heteroskedastisitas.

Pada uji park, pengambilan keputusan didasarkan pada nilai signifikansi dimana jika
nilai Sig. pada masing masing variabel independen > 0,05 maka tidak terdapat gejala
heteroskedastisitas pada sampel data tersebut sedangkan jika nilainya < 0,05 maka terdapat
gejala heteroskedastisitas (Adibatul Mar’ah et al., 2022).

Tabel 3. Uji Heteroskedastisitas Metode Park

Coefficients™
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Madel B Stil. Error Beta 1 Sig.

1 (Caonstant) -4.640 3103 -1.4495 155
ROA -.281 161 -.630 -1.744 142
MIM 562 43 AET 1.304 2449
LDR {067 028 J25 2.350 066

a. Dependent Variable: LMN_Harga

Sumber : Data diolah (2026)
Berdasarkan Tabel 3. Uji Heteroskedastisitas Metode Park di atas, bahwa diperoleh

hasil uji heteroskedastisitas yang menunjukkan nilai signifikansi dari ketiga variabel
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independen berada di atas angka 0,05. Temuan ini mengindikasikan tidak adanya gejala
heteroskedastisitas dalam model regresi yang digunakan. Secara spesifik, variabel Return on
Assets memiliki nilai signifikansi sebesar 0,142 > 0,05, Net Interest Margin sebesar 0,249 >
0,05, dan Loan to Deposit Ratio sebesar 0,066 > 0,05. Seluruh nilai tersebut menandakan bahwa
ketiga variabel tidak menunjukkan adanya pola varian residual yang menyimpang atau berubah
secara sistematis.
Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya hubungan linier
antar variabel independen. Agar dapat melakukan pengujian hipotesis mengenai pengaruh
parsial dan simultan variabel-variabel bebas terhadap variabel terikat, maka pada data yang
digunakan tidak terjadi multikolinieritas. Model regresi model regresi yang baik tidak
menunjukkan gejala multikolinearitas apabila nilai Tolerance > 0,10 dan VIF < 10,00 maka
model regresi dinyatakan bebas dari multikolinearitas (Dilla et al., 2023).

Tabel 4. Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Carrelations Caollinearity Statistics
Madel E Std. Error Beta 1 Sig. Zero-order Partial Part Tolerance VIF
1 (Constant) -8964.956 5279.770 -1.698 150
ROA 101.381 274.443 119 .369 727 31 163 073 373 2.678
I -1018768 732.688 -.529 -1.390 223 366 -.528 =273 267 3748
LDR 200898 48162 1.147 4171 009 840 .8e1 820 A1 1.957

a. DependentVariable: HARGA SAHAM

Sumber : Data diolah (2026)

Berdasarkan Tabel 4. Uji Multikolinearitas di atas, bahwa diperoleh hasil uji
multikolinearitas tersebut menunjukan bahwa variabel ROA memiliki nilai folerance sebesar
0,373 > 0,10 dan nilai VIF 2,678 < 10,00. Variabel NIM memiliki nilai folerance sebesar 0,267
> (0,10 dan nilai VIF 3,748 < 10,00. Serta variabel LDR memiliki nilai tolerance sebesar 0,511
dan nilai VIF sebesar 1,957 < 10,00. Maka dapat disimpulkan bahwa variabel independen tidak
mengalami multikolinearitas.

Uji Parsial

Menurut (Abdillah & Sari, 2023), uji parsial digunakan untuk menganalisis pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen secara parsial melalui perbandingan nilai
signifikansi dengan tingkat kepercayaan, apabila nilai signifikansi > 0,05 maka tidak terdapat
pengaruh signifikan, apabila nilai signifikansi < 0,05 maka terdapat pengaruh signifikan. Selain
membandingkan nilai signifikansi, pengujian uji parsial juga dapat dilakukan dengan
menentukan hipotesis HO dan Ha pada masing-masing variabel kemudian membandingkan nilai
T hitung dengan T tabel. Apabila T hitung < T tabel maka HO diterima, sedangkan apabila T
hitung > T tabel maka HO ditolak (Kris & Syahlani, 2025).

Tabel 5. Uji Parsial
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients Correlations Collinearity Statistics
Maodel B Std. Errar Beta t Sig. Zero-order | Partial Part Tolerance VIF
1 (Constant) -BO64.956 5279.770 -1.698 140
ROA 101.331 274.443 114 .69 727 AN 163 073 a73 2.678
MM -1018.769 732688 -.529 -1.380 223 .366 -.528 =273 267 3748
LDR 200.898 48.162 1.147 4171 .0og .840 .aa1 820 A 1.857

a. DependentVariable: HARGA SAHAM

Sumber : Data diolah (2026)
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Hasil uji T dapat dilihat pada Tabel 5. Uji Parsial di atas. Uji hipotesis melalui uji t
dilakukan untuk mengetahui apakah masing-masing variabel independen berpengaruh secara
parsial terhadap variabel dependen. Penentuan pengaruh tersebut dilakukan dengan
menganalisis nilai signifikansi serta membandingkan nilai T hitung dengan T tabel. Dalam
penelitian ini, nilai T tabel diperoleh dari df =n —k — 1, maka 9 — 3 — 1 = 5 sehingga diperoleh
nilai T tabel sebesar 2,57058.

Hi = Diduga tidak berpengaruh secara parsial antara Return On Assets terhadap Harga
Saham PT Bank Jago Tbk

Berdasarkan Tabel 5. Uji Parsial di atas, bahwa diperoleh hasil pengujian secara parsial
terhadap variabel Return On Assets (X1) menunjukkan bahwa nilai signifikansinya sebesar
0,727 lebih besar dari 0,05. Selain itu nilai T hitung diperoleh sebesar 0,369 lebih kecil dari T
tabel 2,571. Berdasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa variabel Return On Assets
tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk. Dengan demikian,
hipotesis (Hai) ditolak dan hipotesis (Ho1) diterima.

H:2 =Diduga tidak berpengaruh secara parsial antara Net Interest Margin terhadap Harga
Saham PT Bank Jago Tbk

Berdasarkan Tabel 5. Uji Parsial di atas, bahwa diperoleh nilai signifikansi dari variabel
Net Interest Margin (X2) sebesar 0,223 lebih besar dari 0,05. Selain itu nilai T hitung diperoleh
sebesar -1,390 lebih kecil dari T tabel 2,571. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa Net
Interest Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk,
sehingga hipotesis (Haz) ditolak dan hipotesis (Ho2) diterima.

H3 = Diduga berpengaruh secara parsial antara Loan to Deposit Ratio terhadap Harga
Saham PT Bank Jago Tbk

Berdasarkan Tabel 5. Uji Parsial di atas, bahwa diperoleh nilai signifikansi untuk
variabel Loan to Deposit Ratio (X3) sebesar 0,009 lebih kecil dari 0,05. Selain itu nilai T hitung
diperoleh sebesar 4,171 lebih besar dari T tabel 2,571. Dengan demikian, dapat disimpulkan
bahwa Loan to Deposit Ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk,
sehingga hipotesis (Has) diterima dan hipotesis (Ho3) ditolak.

Uji Simultan

Menurut (Isnaini et al., 2023), uji pengaruh simultan digunakan untuk mengetahui
apakah variabel independen secara bersama-sama mempengaruhi variabel dependen apabila
nilai signifikansi > 0,05 maka variabel bebas tidak berpengaruh terhadap variabel terikat
sedangkan apabila nilai signifikansi < 0,05 maka variabel bebas berpengaruh terhadap variabel
terikat. Uji simultan juga dapat dilakukan dengan membandingkan nilai F hitung dengan F
tabel, apabila F hitung > F tabel maka HO ditolak, sebaliknya jika F hitung < F tabel maka HO
diterima (Tahitu et al., 2024).

Tabel 6. Uji Simultan
ANOVA®
Sum of
Madel Sguares df Mean Square F Sig.
1 Regression | 164626259.7 3| 5487541990 6.966 031"
Residual 39390614.31 5 | TEBTEB122.862
Total 204016874.0

a. DependentYariable: HARGA SAHAM
h. Predictors: (Constant), LDR, ROA, MIM
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Sumber : Data diolah (2026)

Uji F dilakukan berdasarkan output tabel ANOVA yang dapat dilihat pada Tabel 6. Uji
Simultan di atas, untuk menilai pengaruh simultan dari variabel independen. Pengujian ini
bertujuan memastikan apakah Return On Assets, Net Interest Margin dan Loan to Deposit Ratio
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Penentuan pengaruh
tersebut dilakukan dengan menganalisis nilai signifikansi dan membandingkan F hitung dan F
tabel. F tabel dapat dicari pada tabel statistik dengan dfl = 3, df2 = n-k (df2 = 9-3 = 6) yaitu
sebesar 5,41. nilai F hitung pada penelitian ini sebesar 6,966.

Ha4 = Diduga berpengaruh signifikan secara simultan antara Refurn On Assets, Net Interest
Margin dan Loan to Deposit Ratio terhadap Harga Saham PT Bank Jago Tbk

Berdasarkan Tabel 6. Uji Simultan di atas, bahwa diperoleh nilai signifikansi sebesar
0,031 yang lebih kecil dari 0,05. Selain itu nilai F hitung 6,966 lebih besar dari F tabel 5,41.
Dengan demikian, berdasarkan kriteria pengambilan keputusan dalam uji F dapat disimpulkan
bahwa variabel Return On Assets, Net Interest Margin dan Loan to Deposit Ratio secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Maka hipotesis (Has4) diterima dan
hipotesis (Ho4) ditolak.

Uji Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi (R?) digunakan untuk mengukur kapasitas variabel independen
dalam merepresentasikan variasi pada variabel dependen, apabila semakin tinggi nilai R> maka
semakin besar kemampuan model dalam menjelaskan hubungan antar variabel yang diteliti
(Nasrah et al., 2026).

Tabel 7. Koefisien Determinasi

Model Summan@3

Adjusted R Std. Error of Durkin-
Madel F R Square Square the Estimate Watson
1 Bos? 807 BE1 2806.794 3306

a. Predictors: (Constant), LOR, ROA, MIW
h. DependentVariable: HARGA SAHAM

Sumber : Data diolah (2026)

Berdasarkan hasil Tabel 7. Uji Koefisien Determinasi (R?), bahwa diperoleh nilai R
Square berada pada angka 0,807 atau sama dengan 81%. Artinya, pengaruh Return on Assets,
Net Interest Margin, dan Loan to Deposit Ratio secara simultan terhadap Harga Saham sebesar
81%, sedangkan 19% sisanya dipengaruhi oleh faktor-faktor yang lain di luar model penelitian
ini.

Uji Koefisien Regresi Linear Berganda

Koefisien regresi merupakan metode yang digunakan untuk menganalisis hubungan
antara beberapa variabel independen dengan variabel dependen penggunaannya membantu
mengatasi permasalahan multikolinearitas dalam penelitian (Susanti & Saumi, 2022). Apabila
hasil yang ingin dicapai berupa nilai numerik dan seluruh atribut pendukung juga bernilai
numerik maka metode regresi linear menjadi pilihan yang sesuai untuk digunakan metode ini
merupakan pendekatan statistik dasar yang dinyatakan melalui persamaan tertentu (Damayanti
et al., 2025). Sementara itu, regresi linier berganda merupakan model yang menjelaskan
hubungan antara satu variabel terikat (Y) dengan dua atau lebih variabel bebas (X1, X2, X3),
yang juga dapat digunakan untuk memprediksi nilai variabel terikat berdasarkan nilai variabel-
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variabel bebas yang diketahui (Sinaga et al., 2022). Berikut rumus persamaan analisis regresi
menurut (Aflah et al., 2025) yaitu :
Y=a + 1(X1) + B2(X2) + B3X3

Y = variabel tak bebas(nilai variabel yang akan diprediksi)
a = konstanta
B1, B2, B3 = nilai koefisien regresi

X1, X2, X3 = variabel bebas

Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi linier berganda untuk mengetahui
seberapa besar pengaruh Return on Assets, Net interest Margin, dan Loan to Deposit Ratio
terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Tabel 8. Koefisien Regresi Linear Berganda
Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Correlations Collinearity Statistics

Madel B Std. Errar Beta t Sig. Zerc-order | Partial Part Tolerance VIF
1 (Constant) -8964 956 5279.770 -1.698 150
ROA 101.381 274.443 119 369 J27 AN 163 073 373 2,678
MIM -1018.769 732.688 -.529 -1.390 223 366 -.528 -273 267 3748
LDR 200.898 48.162 1.147 4171 .009 .840 881 820 A1 1.957

a. DependentVariable: HARGA SAHAM

Sumber : Data diolah (2026)
Berdasarkan Tabel 8. Uji Koefisien Regresi Linear Berganda di atas, bahwa diperoleh

a = -8964,956, B1 = 101,381, B> = -1018,769, dan B3 = 200,898 sehingga persamaan regresi

linier bergandanya adalah :

Y=a + p1(X1) + B2(X2) + B3(X3)

Y =-8964,956 + 101,381(X1) + -1018,769 (X2) + 200,898 (X3)

Dari keterangan di atas, dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Konstanta a = -8964,956 menyatakan tanpa ada ROA, NIM, dan LDR maka nilai Harga
Saham akan sebesar -8964,956.

2. Koefisien regresi f1 = 101,381 maka jika ROA (X1), bertambah satu satuan, sedangkan
NIM (X2) dan LDR (X3) tetap, maka akan meningkatkan Harga Saham (Y) sebesar
101,381.

3. Koefisien regresi B2 = -1018,769 maka jika NIM (X2), bertambah satu satuan, sedangkan
ROA (X1) dan LDR (X3) tetap, maka akan menurunkan Harga Saham (Y) sebesar -
1018,769.

4. Koefisien regresi B3 = 200,898 maka jika LDR (X3), bertambah satu satuan, sedangkan
ROA (X1) dan NIM (X2) tetap, maka akan meningkatkan Harga Saham (Y) sebesar
200,898.

Pembahasan

Hasil uji parsial menunjukkan bahwa variabel return on assets memperoleh nilai
signifikansi sebesar 0,727 yang lebih besar dari 0,05 dan nilai t-hitung sebesar 0,369 yang lebih
kecil dari t-tabel 2,571, sehingga hipotesis nol diterima. Hal ini membuktikan bahwa return on
assets tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan,
yang berarti bahwa tinggi atau rendahnya tingkat rasio profitabilitas aset tidak secara langsung
berdampak pada fluktuasi harga saham di pasar modal. Investor tampaknya tidak menjadikan
return on assets sebagai tolok ukur utama dalam mengambil keputusan investasi saham pada
periode penelitian ini. Temuan ini mengonfirmasi hasil penelitian terdahulu yang juga
menyatakan bahwa return on assets tidak berpengaruh signifikan terhadap perubahan harga
saham (Putri et al., 2022). Ketidakpengaruhan ini dapat mengindikasikan bahwa para pemodal
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lebih mencermati faktor likuiditas atau potensi ekspansi jangka panjang dibandingkan sekadar
capaian laba bersih atas total aset yang dimiliki oleh entitas perbankan.

Selanjutnya, hasil pengujian terhadap variabel net interest margin menghasilkan nilai
signifikansi sebesar 0,223 yang berada di atas ambang batas 0,05 serta nilai t-hitung sebesar -
1,390 yang lebih kecil dari t-tabel 2,571. Dengan demikian, hipotesis nol kembali diterima,
yang menandakan bahwa net interest margin tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Perubahan pada margin pendapatan bunga bersih yang dihasilkan bank belum mampu
menjadi sinyal kuat yang dapat menggerakkan minat investor untuk bertransaksi di bursa
saham. Hasil penelitian empiris ini mendukung riset sebelumnya yang menyimpulkan bahwa
besar kecilnya nilai net interest margin tidak memberikan dampak positif maupun negatif
secara bermakna terhadap pergerakan harga saham perusahaan (Puteri & Santoso, 2025).
Kondisi ini mengisyaratkan bahwa pasar cenderung mengabaikan rasio margin bunga bersih
sektor perbankan, kemungkinan karena perhatian pelaku pasar lebih terfokus pada rasio
kesehatan penyaluran kredit secara keseluruhan atau kondisi makroekonomi eksternal.

Berbeda dengan dua variabel sebelumnya, hasil uji parsial variabel loan to deposit ratio
menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,009 yang jauh lebih kecil dari 0,05 dan nilai t-hitung
4,171 yang melebihi nilai t-tabel 2,571, sehingga hipotesis alternatif diterima. Hasil ini
membuktikan bahwa loan to deposit ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham, yang berarti bahwa semakin tinggi kemampuan perbankan dalam menyalurkan dana
pihak ketiga menjadi kredit, maka semakin tinggi pula apresiasi harga sahamnya di pasar.
Investor memandang tingginya rasio intermediasi ini sebagai cerminan efisiensi operasional
dan optimalisasi pengelolaan likuiditas perbankan dalam menghasilkan pendapatan operasi.
Temuan ini sejalan dengan hasil penelitian empiris yang mengonfirmasi bahwa loan to deposit
ratio memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap pergerakan harga saham di bursa
(Perdani & Buniarto, 2025). Secara simultan, pengujian F menghasilkan nilai signifikansi 0,031
dan nilai F-hitung 6,966 yang melampaui F-tabel 5,41, yang membuktikan bahwa return on
assets, net interest margin, dan loan to deposit ratio secara bersama-sama berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Implikasi dari hasil penelitian ini menyajikan kontribusi praktis dan akademis yang
berguna bagi manajemen bank dan calon investor di bursa efek. Secara praktis, manajemen
perbankan diimbau untuk memprioritaskan optimalisasi fungsi penyaluran kredit atau
intermediasi (loan to deposit ratio) secara hati-hati, karena variabel ini terbukti menjadi daya
tarik utama investor yang paling sensitif dalam menggerakkan harga saham. Investor juga
disarankan untuk berfokus pada analisis kinerja fungsi penyaluran dana dibandingkan hanya
terpaku pada indikator profitabilitas konvensional saat menyusun portofolio saham perbankan.
Secara teoritis, temuan ini memperkaya kajian manajemen keuangan dan pasar modal dengan
menegaskan bahwa teori sinyal (signaling theory) pada industri perbankan lebih kuat
ditransmisikan melalui rasio fungsional penyaluran kredit dibanding rasio margin pendapatan
bunga bersih. Kebijakan investasi yang berorientasi pada ekspansi kredit berpenghasilan sehat
terbukti sanggup memberikan respons harga saham yang paling optimal.

Meskipun menyajikan analisis statistik yang komprehensif, penelitian ini memiliki
beberapa keterbatasan yang perlu dicermati untuk pengembangan riset mendatang. Penelitian
ini terbatas pada tiga variabel rasio keuangan perbankan yaitu return on assets, net interest
margin, dan loan to deposit ratio, sehingga belum memperhitungkan rasio keuangan penting
lainnya seperti non-performing loan atau capital adequacy ratio, serta faktor makroekonomi
seperti tingkat inflasi dan suku bunga acuan. Selain itu, cakupan periode observasi yang terbatas
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dan ukuran sampel tertentu membuat generalisasi hasil perlu dilakukan secara terukur pada
sektor non-perbankan. Berdasarkan keterbatasan tersebut, penelitian selanjutnya disarankan
untuk memperluas periode pengamatan, menambah jumlah sampel entitas perbankan, serta
mengintegrasikan variabel eksternal seperti fluktuasi nilai tukar dan kebijakan moneter. Peneliti
berikutnya juga dapat menggunakan metode pemodelan regresi data panel atau lag variabel
guna merekam dampak lag waktu rasio keuangan terhadap harga saham secara lebih presisi.

KESIMPULAN

Return on assets dan net interest margin secara parsial terbukti tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham PT Bank Jago Tbk. Hal ini mengindikasikan bahwa rasio
profitabilitas aset serta margin pendapatan bunga bersih belum menjadi pertimbangan utama
bagi para investor di pasar modal. Sebaliknya, loan to deposit ratio secara parsial terbukti
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Pengoptimalan fungsi intermediasi
perbankan dalam menyalurkan dana pihak ketiga menjadi kredit yang sehat dipersepsikan oleh
pasar sebagai cerminan efisiensi operasional dan prospek pertumbuhan perusahaan yang positif.
Secara simultan, gabungan rasio return on assets, net interest margin, serta loan to deposit ratio
berpengaruh signifikan terhadap pergerakan harga saham. Dengan demikian, tingkat likuiditas
penyaluran kredit terbukti menjadi faktor determinan utama dalam mendorong apresiasi harga
saham perusahaan perbankan digital.

Implikasi dari penelitian ini memberikan arahan strategis bagi manajemen perbankan
untuk memprioritaskan tata kelola fungsi penyaluran kredit secara pruden guna meningkatkan
kepercayaan pemegang saham. Calon investor diimbau untuk lebih berfokus pada analisis
ekspansi kredit dan rasio likuiditas dibandingkan hanya terpaku pada profitabilitas
konvensional saat menyusun portofolio investasi saham perbankan. Namun demikian, karena
riset kuantitatif time series ini memiliki keterbatasan fokus pada satu entitas bank dengan
rentang periode observasi terbatas, temuan yang diperoleh belum memetakan dampak kondisi
makroekonomi secara menyeluruh. Oleh sebab itu, penelitian di masa depan disarankan untuk
memperluas sampel ke seluruh sektor perbankan berbasis regresi data panel, memperpanjang
deret waktu pengamatan, serta mengintegrasikan variabel eksternal seperti fluktuasi capital
adequacy ratio, tingkat non-performing loan, dan dinamika suku bunga acuan.
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